RENTA VARIABLE 29/FEBRER0/2024

BASKEPENSIONES
BOLSA EURO PPSI

POLITICAS DE INVERSION
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CARACTERISTICAS GENERALES

Para personas que asumen riesgo y deseen invertir mayoritariamente en valores

de Bolsas de la Zona Euro. Invierte entre un 75% y un 100% en renta variable

(minimo 60% en Zona Euro).

El plan promueve con sus inversiones caracteristicas medioambientales y/o
sociales (art. 8 Reglamento (UE) 2019/2088) e incorpora en el anélisis de riesgos
y decisiones de inversion las principales incidencias adversas (impactos negativos
que las empresas en las que invierte causan en el medioambiente y/o sociedad).

Rentabilidades TAE a 29/02/2024

Patrimonio: 45.371.266,33
Total comisiones: 1,60%
Comisidn de suscripcion: 0,00%
Comisidn de reembolso: 0,00%
Perfil de riesgo: Muy alto

Plazo minimo de la inversion: -

1 mes* | 3 meses* | En el aio* 1 aio 3 afos 5afos | 10 aios

2,19% 8,04% 4,20% 10,26% 7,59% 591% 3,43%

*Las rentabilidades correspondientes a periodos inferiores al afio son no anualizadas.
2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018 20
4,20% 16,69% | -14,79% 21,80% -5,41% 2112% | -15,28% 15
*Rentabilidades pasadas no garantizan rentabilidades futuras. 150
Estadisticas a 29/02/2024 125
Volatilidad 1 ano** 12,36% 100
Volatilidad 3 aiios** 16,42% 75

**Esta informacion no esta disponible si la
antigiiedad del fondo o plazo transcurrido
desde el ultimo cambio de politica de
inversion es inferior al periodo indicado.

COMENTARIO MENSUAL

En febrero, los inversores

han terminado por asumir

que la rebaja de tipos no

serd inminente. Estos han
reajustado sus expectativas,
elevadas desde final del afo
pasado, en base a un resurgir
de los datos macros, dentro
del contexto actual de menor
crecimiento y divergencias
regionales, y claros mensajes
por parte los bancos centrales,
de que no quieren tomar una
decisién apresurada. En la
parte macro, EE.UU ha vuelto

a dar muestras de solidez,
alejando los fantasmas de la
recesion. El dato de ISM de
servicios ha aumentado de
forma importante y el informe
de empleo ha vuelto a mejorar.
La zona Euro, por su parte, ha
esquivado la recesion técnica,
pero confirmaba la debilidad
de la actividad por el deterioro,
sobre todo, de Alemania. No
obstante, los datos adelantados
de actividad parecen algo

mas esperanzadores para

el conjunto de la region,
sefalando que lo peor podria
haber pasado, si bien en el area
industrial siguen hablando

de contraccién en términos
generales. Los que no han
podido impedir entrar en
recesion han sido Reino Unido,
que ha reflejado un bache

por encima de lo esperado y
Japodn, que ha acumulado dos
trimestres consecutivos de
crecimiento negativo. Por el
lado de la inflacion, ésta parece
resistirse al titular de que ha
sido doblegada por completo,
moderandose las expectativas
de una rapida desescalada
hasta los niveles objetivos de
los bancos centrales por el vigor
econodmico, especialmente en el
area de servicios. Los registros
de enero tanto americano (3,1%)
como europeo (2,6%), aunque
han continuado descendiendo
en términos anuales, han
quedado ligeramente por

Principales posiciones renta variable

ACTIVO PESO
AC. ASML NA 121126 8,23%
AC. LVMH MOET VUITTON 5,59%
AC. SANOFI-AVENTIS 4,06%
AC. LOREAL SA 4,05%
AC. TOTALENERGIES SE 4,01%

Principales posiciones renta variable: incluye exposicion directa
e indirecta. Distribucion sectorial cartera renta variable: incluye

exposicion directa e indirecta.
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encima de lo esperado. Con
estas lecturas, los bancos
centrales prefieren mantenerse
cautos por el momento

para girar la actual politica
monetaria restrictiva. La Fed
ha confirmado que los tipos de
interés habian alcanzado techo
pero que el inicio de recorte no
se produciria inminentemente,
ala vez que el BCE tampoco

ha mostrado prisa alguna

para bajar el precio del dinero.
Los mensajes de los Bancos
Centrales, no han tenido apenas
efecto sobre el mercado, que

ya ha asumido un retraso en

la rebaja de tipos, asignando
mayores las posibilidades de
que su inicio se posponga hacia
ajunio, o incluso julio. Mientras,
el banco de Japdn que se
mantiene sélo a contracorriente
del resto de autoridades
monetarias, podria abandonar
los tipos de interés negativos
tan pronto como en abril. Con
todo, las bolsas han cerrado con

importantes avances gracias a
los resultados empresariales y
al tiron de todo lo relacionado
con lainteligencia artificial

y la digitalizacién. En EE.UU,

el S&P-500 se ha anotado un
517% y Nasdaq un 5,29%. En
Europa, el Eurostoxx ha subido
un 4,93% vy el Ibex ha sido la
excepcion, al bajar un ligero
-0,76% penalizado por el sector
bancario. En el resto del mundo,
Japdn ha sumado un 7,94% y los
emergentes, de manera global
han ganado un 4,63%. En Renta
Fija, subidas de tipos de la
deuda publicay estrechamiento
de los diferenciales de crédito.
El bono americano a 10 afos

ha repuntado 34 pbs hasta el
4,25% mientras que el aleman lo
ha hecho 25 pbs hasta el 2,41%.
Por ultimo, el dolar que se ha
apreciado ligeramente frente

al euro con el cambio cerca del
1,08.Y en materias primas, el
Brent ha subido mas de un 2%.

Distribucion sectorial cartera de renta variable
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El presente documento esta concebido con caracter informativo y en ningun caso constituye un elemento contractual, ni una recomendacion, ni asesoramiento personalizado, ni oferta, ni solicitud. Este documento no sustituye la informacion
legal preceptiva que debera ser consultada con caracter previo a cualquier decision de inversion; la informacion legal prevalece en caso de cualquier discrepancia. Las inversiones estan sujetas a las fluctuaciones del mercado y otros

riesgos inherentes a la inversion en valores y en otros instrumentos financieros, por lo que el valor de

isicion del Fondo y las rer

obtenidas pueden experimentar variaciones tanto al alza como a la baja y cabe que un inversor

no recupere el importe invertido inicialmente. Todos los documentos informativos legales del Fondo (DFI, folleto, informes periédicos, etc.) se pueden consultar en www.kutxabankgestion.es, en la web de las entidades comercializadoras, asi

como en los Registros de la CNMV.
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* Instrumento de ahorro prevision que permite
complementar la futura pension publica.

* Con total flexibilidad para ahorrar a su ritmo y de acuerdo
con sus posibilidades.

* Posibilidad de mover libremente su ahorro entre los
diferentes planes de Baskepensiones con distinta politica
inversora, para una adecuacion mas completa a su perfil.

 Confianza en Kutxabank. Importante en operaciones de
posible largo plazo.

» Beneficios en otros productos Kutxabank

(depdsitos, préstamos, etc.). BASKE

Y ademas, como EPSV individual, se beneficia
del mejor tratamiento fiscal para las aportaciones
que reducen la Base Imponible del IRPF. B et

PRUEBA
NUESTRO SIMULADOR
DE JUBILACION

Elaboraremos un informe g
personalizado de tu situacién. .
Podras calcular cuanto vas a cobrar
de pension, cuanto deberias ahorrar
para mantener tu nivel de vida tras

la jubilacién, cuando empezar a
ahorrar y qué plan se ajusta mejor

a tus necesidades.

Empieza a planificar tu futuro,
con Baskepensiones:
https://simuladores.kutxabank.es/
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